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Perspectivas econémicas

APOYO
ONSULTO

“Hariamal el gobierno en pensar que el crecimiento de enero es unaseiial de recuperacion. ELPBI no primario crecio menos de2%", afirma Gianfranco Castagnola, presidente ejecutivo de Apoyo Consultoria.
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Presidenteejecutivo de Apoyo Consultoria

“Siel gastopublicose acelera,
puede haber mejores noticias”

Apoyo Consultoriarebajo suproyeccion de alzadel PBI parael 2017 a3,3%. Elpresidente
ejecutivo delafirma, el economista Gianfranco Castagnola, explica lasrazones.
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GONZALO CARRANZA
Editorcentral de Economia

omo cada mes, Apoyo
Consultoriareunidesta
semana a altos ejecuti-
vosdemas de 300 com-
paifiias para compartir
conellossuanalisisdelaeconomia
ytambién para medirla tempera-
turadel animo empresarial. Enun
altoentreestosencuentros, el eco-
nomista Gianfranco Castagnola,
presidente ejecutivo dela consul-
tora, converso con El Comercio.
Aqui, algunos extractos dela en-
trevista, que puede encontrarcom-
pletaenelcomercio.pe.

—¢Cuadles son las nuevas proyec-
ciones de Apoyo Consultoria para
laeconomiaenel 2017?

La economia venia muy débil pro-
ductodelainerciadeladesacelera-
cion que dejé el gobierno de Ollanta
Humala. Esto se agravé por el ajuste
fiscal del nuevo gobierno. Pero tam-
bién en ese contexto comienzan a
salirlos decretoslegislativos del Eje-
cutivo, que conllevan unas ganas de
hacer reformas que no se veian hace
20 afios. [...] En este contexto caye-
ron tres huaicos.

—¢Cuales?

El primero es el huaico delanatura-
leza, estaslluviasabsolutamenteim-
predecibles. Luego, lasdos primeras
semanas del presidente Trump. Yel
huaico mas potente: el destape dela

Sondeo SAE sobre laopinion de empresarios respecto alos casos de corrupcion

1.Frente alos escandalos de corrupcion actuales, evaltie la gestion de las si-

guientesinstituciones:

2.¢Cudlcree queseraelimpactodel
desenlace delos escandalos de corrup-
ciénenlaeconomiaperuanaen2017?

. Mu Mu
Institucion mal: Mala Regular  Buena buenz Impacto Resultado
ElMinisterio Totalmente negativo 27
Publico (Fiscalia) 7 19 33 37 4  Bastantenegativo 53
ElPoder Judicial 1 21 43 24 1 Algonegativo 16
ELGobierno 5 26 47 20 2 Neutral 2
ElCongreso 23 39 34 4 0  Positivo 1
Id_(e)sc?nislr(])iiacién 3 23 40 2 5 Fuente: sondeorealizado aclientes SAE

b
“Esunambiente
cargadoporla
corrupcion, que

recuerdaal 2000-

2001”.
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“Sielimpacto
politicodela

crisis es mayor, el
crecimiento puede

llegara2,5%”.

corrupcién. Todo esto ha generado
uncambioen el entorno de negocios
quenoshallevadoacorregirnuestra
proyeccion de crecimiento del PBIa
3,3%. Estacifra podria ajustarse ha-
ciaabajomésadelante.

—¢Como se descompone el efecto
decadahuaico?

Eldelanaturaleza no nos preocupa
tanto enlo econémico, pues suim-
pactoendafiosaviviendasopérdidas
decultivoshasidomuyacotado. Apa-
rentementelapescanosevaaafectar
yno se ha producido una interrup-
ciénenviasdecomunicacionque ge-
neredesabastecimientosypresiones
inflacionarias.

—¢Yelhuaico Trump?

Faltamucho por ver, pero al Pertiino
lo esta tocando directamente. Esta-
mos debajo del radar. De hecho, te-
nemos un déficit comercial bastante
grande con EE.UU. Nuestrosproduc-
tosnocompitenconsuindustria. Ein-
directamente, Trump nos beneficia,
puesel precio del cobre hasubidode
US$2,20aUS$2,72 porlibraenbue-

de Apoyo Consultoria enfebrero del 2017

na parte por las expectativas sobre
suplandeinfraestructura. Siel plan
seimplementa, ese precio se puede
sostener.

—Imaginoqueenlasmesasdel SAE
(Servicio de Asesoria Empresarial)
estasemana, el tema de conversa-
cioneraelhuaicodela corrupcion.
Eseltema delas conversaciones de
negocios, socialesyamicalesentodos
losestratosy ambitos. Consusobvias
diferencias, es un ambiente carga-
do que recuerdaal del 2000-2001.
¢Cual esel efecto enlaeconomia?
Una gran incertidumbre, que lleva
alaprudencia. Yase hasentidouna
retraccién del consumo de las fami-
lias de Lima en enero. Las empresas
prefieren esperar antes de ejecutar
sus planes de inversién. Y el gobier-
no, a pesar delavoluntad que existe
al mas alto nivel politico de empujar
cambios yreformas, va a encontrar
resistencia pasiva en los niveles in-
termediosdelosministeriosde gente
quetienemiedode firmar.

—¢Comosedescomponeel estima-

do de crecimiento del PBIde 3,3%
paraesteano?

Loque masnosdebe preocuparesla
inversién privada, pueseslo que pro-
duceempleo,aumentoenelconsumo
ymejoras en el bienestar. Estamos
asumiendoennuestraproyeccionque
lainversion privadanocrece.

—Elhuaicodelacorrupcionse cen-
traenunsectordelaeconomia, que
esinfraestructura. ;Por qué el total
nocrece?

De manera simplista, podemos divi-
dirlainversion privada en tres gran-
desbloques: inversiéneninfraestruc-
tura, inversién en mineriayel resto
delainversion. La mayoria de este
ultimo se vincula conel mercado do-
méstico: retail, telecomunicaciones,
plantasindustriales. Estainversionsi
puedecrecer. Perolainversiénenmi-
nerfaestacayendoyjalael promedio
haciael 0%. Lagran esperanzaerala
inversiéneninfraestructura, perova
acreceraunmenorritmo.

—¢Comovienelademandainterna
eneliniciodeafio?

Enenero hahabido resultados mix-
tos. Los despachos de cemento ca-
yeron 6%. Para mi es un excelente
indicador, porque junta inversion
privada, inversion publica y auto-
construccion. Siel gasto publico se
comienza a acelerar, puede haber
mejores noticias.

—c:Coémoacelerarel gasto ptiblico?
La experiencia conlos ‘shocks’ de
infraestructuraesque comienzana
tenerimpacto cuando laeconomia
yadiolavuelta?

No creo que sea prudente aumentar
el gasto corriente en estos momen-
tos. Tampoco rebajar impuestos. La
herramienta fuerte es la inversion
publica. Hay que buscar proyectos
que yatengan todos los estudios lis-
tosytambién habria que ver si existe
unmarcolegal porel cualel gobierno
central intervengalos proyectos de
inversién publica de gobiernos sub-
nacionalesque estan paralizadospor
malosestudios o por corrupcionylos
termine, como ese famoso puente en
Huancayo que quedéamediohacer.

—Conlainversién privada plana,
cquésostendra el crecimiento?

El consumo crecerd, la exportaciéon
minera seguira creciendoy también
habra un aporte del gasto ptblico.
Con eso podemosllegar con suerte
al 3,3%. Sin embargo, siel impacto
politico dela crisis por los casos de
decorrupciénesmayorygenerauna
paralisis, el crecimientopuedellegar
a2,5%.Noquieropensareneseesce-
nario, quiero ser mas Optimista.

*Lealaentrevistacompletaen Economia:
www.elcomercio.pe
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