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“Elsector
publicovaa
serel motorde
crecimiento”

Apoyo Consultoriaajustdsu proyeccionde
crecimientoaentre 2%y 2,5%este afioantela
desaceleracion delainversion privaday del consumo.

ibienEINifiocos-

terohagolpeado

mucholaecono-

mia peruana, el

efecto seintensi-
fica, dado que estaya se
venia enfriando, afirma
Hugo Santa Maria. Por
ello, Apoyo Consultoria
sesumolasemanapasada
alalistade entidades que
rebajaron su proyeccién
de crecimiento de este
afo. Ahora su proyeccién
esdeentre2%y2,5%.Fal-
taver el estimado que pu-
blicara el MEF en su Mar-
coMacroecon6mico Mul-
tianual a finales de mes:
lacifra oficial es de 4,8%,
peroel Gobiernoyatraba-
jaba conunescenario de
3,8%.

—Elconsenso haajustado
sus perspectivas sobre el
crecimiento. {Qué proyec-
taApoyo Consultoria?

Las hemos ajustado haciala
baja, como casitodo el mun-
do,yenestosmomentosesta-
mosalgo por debajodel con-
sensodelmercado. Estamos
hablando de un crecimiento
del PBIque debe estar entre
2%Yy2,5% [paraeste afio].
Lademanda internaes una
variable bienimportante de
mirar, ademas del PBI. Espe-
ramos un crecimiento, en-
tre 1%y 1,5%. Sivemos que
elimpacto de ElNifio coste-
rovaaafectarnosololain-
fraestructurayla capacidad
productiva, sino también la
capacidad de generacién de
ingresosdelasfamiliasenlas
zonasafectadas.

— ¢Qué tanto se explica
estareduccién por EINifio
costero?

Es importante entender y
dejarbienen claroqueantes
delaslluviaslaeconomiaya
estaba en esta tendenciaa
enfriarse. E12016 no cerré
bien, si bien el PBI cerrd el
afio pasado creciendo casi
4%,lademandainternacre-
cié menos de 1%. Sise ven
cifrasdeempleoformal, este

INVERSION PUBLICA

Estimuloy
reconstruccion

“La proyeccién de creci-
miento de Apoyo Consul-
toriatomaen cuentael pa-
quete de estimulo anun-
ciado porelgobierno, pero
con un nivel de ejecucion

ParaSantaMaria, la
reactivacién delainversion
puiblicase encuentramuy
ligadaalarreglo politico
quesedépararealizarla

menor. Asi, la a

también creciaar 1
nas décimas, menosdel 1%.
Losdesastres naturales, que
se handado en las tltimas
seisuochosemanas, hancai-
do sobre una economia ya
fria. Digo esto porque creo
que la gente tiende a darle
mucho peso al impacto del
fenémeno de ElNifio coste-
ro, pero este adquiere mds
importancia porque ya ve-
niamosdébiles.

— ¢Cuadles han sido sus
principales predictores?

Hemos ajustado a la ba-
jael consumo privadoyla
inversion privada. Consu-
mo privado por cémo se
hadafadola capacidad de
generacién de ingresos de
las familias. Las zonas mds
afectadas concentrana fa-
milias conniveles socioeco-
némicos més bajos, que son
las més vulnerablesy alas
que les va a costar un poco
mas de tiempo recuperar
su capacidad de consumo.
Porellado de la inversién
también, aunque el ajuste
sihatenidoalgoquevercon
el clima, cuando unolo ve
respecto a las expectativas
que tenfamos hace algunos
meses, octubre o noviem-
bre delafio pasado, unava-

espera un crecimis d

8%enlainversién ptiblica,
mientras que el Gobierno
espera un crecimiento de

PROYECCIONES

Principales indicadores macroecondémicos (var. % real)

15%enestavariable, = Demanda Inversion Consumo Buophen

Alrespecto, la firmaes- — b interna total* Lo m}; =
tima que mas adelante en
el afio se definird un nue- 2013 58, 73 L) 57 28
vo paquete de inversién 2014 24 22 -25 39 19
ptblica destinado alare- 2015 33 31 -50 34 09
construccién, queseramas 2016 39 0.9 -5.0 34 04
grande que el considerado 2017 20 07 35 23 0.0
enelplandeestimulo. =
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bién considera que, porel
tiempo que tomara hacer
elinventario definitivo de
darios, disenarlasinterven-
cioneseiniciarlaejecucion
delas obras, lomas proba-
bleesquelareconstruccién
noinicie este afio, sino en
el2018.

privada

riable central es el retraso o
paralizacién en los proyec-
tosdeinfraestructura. Entre
agostoy noviembre, todos
habldbamos de destrabe,
deaceleraciénde proyectos,
ysihoydiapasanlalistaa
los cuatro o cinco proyectos
mds grandes que tenfamos
encartera,que debianestar
invirtiendoesteafioenelPe-
riicomo lalinea 2 del metro
deLima, Majes-SiguasI, el
aeropuerto de Chinchero,
elgasoductodelsur, sindu-
da todos estdn o parados o
avanzando aunritmo muy
lento. Entonces ahi hemos
tenidounshockbienimpor-
tantey aeso se hansumado
laslluvias.

M
*Empresas privadas de10amastrabajadores.

—Frente ala desacelera-
ciéndelainversion priva-
da, ¢(c6mo podria contra-
rrestarla la inversion pui-
blica?

Estamos esperando que la

inversiénp pe-

Fuente:BCR, MTPE, Apoyo Consltoria

organizado, muchas de las
tareas de la reconstruccién
pasaranaser ejecutadas por
gobiernosregionalesy mu-
nicipales y va a exigir un ni-
velde coordinaciénenorme
entr biernos, loque

10 tenemos que esperar un
poco parasaber sise sentird
unimpulsorealmente fuerte
enlainversion ptiblica este
afio o enel 2018. Ojald que
locomencemosasentirenel
2018, peroacé la perspecti-
vaeconémicadepende mu-
cho de undato politico que
tiene que ver con el arreglo,
laorganizaci6n del Estado
paraenfrentarel retodela
reconstruccién. Hoy dia, co-
mo el Estado Peruano estd

puede hacer mas lentas las
cosas. Silogramos unareor-
ganizaciéndel Estadoparala
reconstruccion, que permita
ordenar mejor esas funcio-
nes de forma que se pueda
irmésrapido, creo que po-
driamos revisar la proyec-
ci6n, pero me parece que en
estemomentoesmuypronto
para hacerlo. Por eso digo,
la perspectiva econémica
depende muchodelaparte
politica.

—¢Cémovenlasperspecti-
vasde crecimiento paralas
ciudades del norte que se
hanvisto afectadas?
Ennuestra visién del creci-
miento paraeste ano, cuan-
do haciamos la descompo-
sicién sectorial, estdbamos
optimistasrespectoalnorte
porquevefamosquesedesa-
rrollarian algunos proyec-
tos grandes, por ejemplo de
irrigacién. Pensdbamos que
elnorteibaacrecerporenci-
ma del promedio. Creo que
esteefectolovamosasentir.
Piurahasidomuygolpeada.
Les vaa costar un poco sa-
liradelante pero, de nuevo,
creo que, durante la tran-
sici6n, se dependerd mu-
cho del sector piiblico para
compensary asistir prime-
royluego parareconstruir
efectivamente.

—Finalmente, ;c6mo im-
pactatodo esto enlasitua-
cién fiscal del pais? E1 Go-
biernohaanunciadoquese
ampliara el déficit.

Creo que el déficitvaaau-
mentar y me preocuparia
quenoaumente, porquesig-
nificarfaquenoestamoseje-
cutandobienestos planesde
reconstruccion. Perono es-
toypreocupadoer 1dé-

adarle mucho
pesoalimpacto
del fenomenode
EINiiio costero,
peroeste se
intensifica porque
yaveniamos

débiles”.

ElGobierno estd muy com-
prometido en mantener las
cuentasbajocontrol. ElPert
tienealgodeahorros,acceso
al crédito, dehecho tiene al-
gunas lineas para desastres
aprobadasconalgunasmul-
tilaterales. Adicionalmente
podria acceder a otras for-
mas de financiamiento. Pai-
sesquehansufridodesastres
como el nuestro en el pasa-
dohan hecho emisiones de
bonos a plazos muy largos

las compensaciones que
tengan que darse, pero no
me preocupa. Estoy bien
tranquilo con ladisciplina
fiscal. Creoqueel Gobierno
vaamantener la posicién
fiscal bajo control y confio
enquelosmercados,envez
de comportarse comoave-
ces se comportan las califi-
cadoras deriesgo, puedan
entender esta situaciéony
siganconsiderandoal Perti
comounodelospaisesmés
aplicadosdelaregién.

— ¢Qué escenario y dni-
mosvehaciaadelante?

Quisieraenfatizar, primero,
que hay que reconocer que
yaveniamosenfridndonos.
Luego, queesmeritorioque
sigamos creciendo. E12013
comenzélacaidadelospre-
ciosde los metales. Hemos
tenido choque tras choque.
Primero aestos alcaldesy
gobernadoresyéndoseala
carcelydejandodegastar, la
transici6n politica, EINifio,
yseguimos creciendo. Creo
queesohayqueresaltarloy
esteesel ]

yatasas muy co

alos que el Perti podria ac-

ceder. Eldéficitvaaaumen-

tar sinduda. Es razonable.

Que aumente vaasignificar
jecutandoesos

ficitselesvayadelasmanos.

gastos dereconstrucciény

q
sector publicotiene que sa-
carlacara. Vaaser el motor
de crecimientoy tiene que
liderar el crecimiento para
queelsector privado pueda
SEZUITIO e



