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DESACELERACION GENERALIZADA

urante los ultimos tri-
mestres,elcrecimiento
del PBI peruano se ha

explicado principalmente por
elincrementorecord delapro-
duccion minera. Este impulso
puntual, sin embargo, esta
ocultandoeldebilitamientode
la demanda interna, que se
compone del gastode lasfami-
lias, de lasempresas ydel Go-
biernoen elmercado local. Es-
te componente de laactividad
economicahavenidodebilitan-
dosealolargodetodoelanoy
seestimaque duranteelultimo
trimestre del 2016 registraria
suprimeracaidadesdeel 2000.

Lassenalesde debilitamien-
toson multiples. Elempleo for-
mal practicamente noestacre-
ciendoylossalariosrealesestan
cayendo,elcreditobancarioes-
tacreciendoalritmomaslento

enmasde una décadaylain-
versionprivadahaseguidoca-
yendo. A esto, ahora se esta
sumando que el optimismo
generado porelcambiodeGo-
biernoseestadesvaneciendo.

Asl, el 2017 inicia sin mu-
cho impulsoylomas proba-
ble es que el crecimiento se
mantengalentounostrimes-
tresmas, considerandoquea
partirde ahoraelimpulsode
lamineriasera cadavez me-
nor, al igual que el impulso
agregadodel gastopublico,y
que los grandesproyectos de
inversion en infraestructura
van atardaralgunos trimes-
tres en mover la economia.
Eneste contexto, esclaveque
la confianza de empresasy
familias se mantenga en ni-
veles que permitan sostener
el gasto privado.



